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מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב

בינייםכספייםדוחותתמצית
2008ביוני30ליום

ענייניםתוגן

עמיד

5-2התאגידענינימצבעלהדירקטוריוךדוח

6חשבוךרואהשלסקירהדוח

7מאזנים

8הכספייםלדוחותבאורים



מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב

הדירקטוריוןדוח
2008ביוני30ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

כללי
.שכיריםרופאיםשהםלעמיתיםמיועדתההשתלמותקרן

.מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםהתפעולשירותי

.מ"בעמוסדייםתיקיםניהולאלדוביהלמןחברתידיעלמנוהליםהקרןנכסי
.8עמוד"קשוריםצדדים"באורראה-קשורכצדיהבבנקשללמעמדוביחס

הקרןשלעיקרייםכספייםנתונים

הדווחתקופותלסוףהנכסיםהרכב.א
08/6/3007/6/3007/12/31

,815,102,1712,180,1091,139הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%46.15%71.1%32.12מזומניםושווימזומנים

%17.62%95.72%65.63סחיריםערךניירות

%28.14%22.17%68.15סחיריםשאינםערךניירות

%09.8%12.8%33.8והלוואותפקדונות

%020--אחריםנכסים

08/6-107/6-12007

703,76947,79350,162הפקדות

(902,081)(951,58)(015,60)משיכות

(166.781)(901.001)(606.27)נטוזכויותהעברת

(718,124)(905,79)(918,10)נטוצבירהכ"סה

=-=======--====

בתקופותהקרןתשואות.ג
08/6-107/6-12007הדווח

%46.9%83.9-%00.2ברוטונומינליתתשואה

%37.9%62.9-%12.2נטונומינליתתשואה

%85.2%27.0%79.2(*)המחיריםמדדעלייתשיעור

לתקופההידועהמדדלפי(.)



מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרןשיהב
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

2008שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת

.הקודםלרבעוןבדומהל"ובחובארץההוןבשוקירבהבתנודתיותהתאפיין2008שנתשלהשניהרבעון
והמדדיםהמניותשהניבובתשואותגבוההבשונותגם,לאמורבנוסף,התאפייןא"בתהמניותשוק

.%94.4-בירד75א"תמדדואילו%87.8-בעלה25א"תמדד,לדוגמא,כך.השונים
בכלכלההמובילותמהמדינותהשליליותהידיעותלהמשךחדותבירידותהגיבול"בחוהמניותשוקי

מדד.והפיננסיםן"הנדלשללסקטוריםהמתייחסותהידיעותלשלילהבלטו.ב"מארהובעיקר,העולמית
500S&Pמשוקיחלק,מנגד.%5-%10-בכירדובאירופהמניותמדדי,%5.6-בכהרבעוןבמהלךירד

.עלואף(ורוסיהברזילכגון)המתפתחותבמדינותהמניות
לפדיוןבתשואותמשמעותיתשחיקהתוך,%5.4-בכבממוצעשעלו,הממשלתיותהצמודותהחובאגרות

עליות.שעריםלעליותבארץהסולידיהשוקכללאתהובילו,(הקצרותח"באג%1-מלמטהשללרמותעד)
,הפיננסיםנכסיוערךשלריאליתמשחיקהחששבציבורשיצרה,האינפלציהמהתגברותניגונואלו

.אלהלאגרותמשמעותיביקושיםגלנוצרמכךוכתוצאה
העלו,צמודיםהלאהאפיקיםעלהאינפלציהשלהפוכההשפעהלצד,הצמודיםבנכסיםזומחיריםעליית
.מסוימיםבטווחים%5.3-כ-לאחרונהנראושלאלרמותההוןבשוקהמגולמתהאינפלציהרמתאת

.%1-%3הואישראלבנקשלהשנתיהאינפלציהיעד,כזכור

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

08/6-108/6-42007

%%%

04.856.469.6מדדצמודממשלתיח"אג

70.537.448.5מדדצמודקונצרניח"אג

36.212.010.3צמודלאח"אג

-77.9-26.2-98.7ח"מטצמודממשלתיח"אג

80.10-87.839.31ף"המעומניותמדד

2008שנתשלהשניברבעוןהקרןפעילות

נרכשוזופעילותבמסגרת.הרבעוןבמהלךהשוקתנודותניצולתוךהמניותתיקלצמצוםפעלההקרן

ככנו.מהאלפי844,17-כשלבהיקףמכירותלעומתח"שאלפי957,9-כשלבהיקףלהמרהח"ואגמניות
673-כשלבהיקףסלתעודותנמכרוזובמסגרת.ל"בחוהגיאוגרפיתהחשיפהלצמצוםהקרןפעלה,כן

.ח"שאלפי
.הרבעוןפעילותבוצעהלאלמדדהצמודברכיב
.נםאלפי543,26שלכוללבהיקףממשלתיותח"אגהקרןרכשההשקליבאפיק
.נשאלפי303,8שלבהיקףדולריםרכישתידיעלוזאתח"למטחשיפההקרןהגדילהכןכמו



מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב

הדירקטוריוןדוח
(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפיהקרןנכסי

למטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
כ"סה(*)חוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

2008ביוני30ליום

933,162-603,7536,170מזומניםושווימזומנים

221,302016,336362,47599,685סחיריםערךניירות

225,9942,145294,2461,157סחיריםשאינםערךניירות

814,81395,7209,89-והלוואותפיקדונות

10--10הנכסיםיתר

י389,474772.563654.64815,0211הנכסיםכלסך
2007בדצמבר31ליום

332,140-6338,140מזומניםושווימזומנים

652,133860,339550,71062,725סחיריםערךניירות

514,13993,160052,4559,178סחיריםשאינםערךניירות

021,86836,8857,94-והלוואותפיקדונות

151124-275הנכסיםפזר

649,467998.586841444091.1391הנכגהנזכלסך

.ל"בחו(זיכנככולל(*)
.עתידניתעקזקאותבאמצעותחוץלמטבעהצמדהלגבי"מזריםעכסים'פרקראה



מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

(ח"ש'באלפי)

הקרןידיעלהמוחזקיםנגזריםנכסים
ליוםליום

08/6/302007/12/31

(FORWARD)עתידיותעסקאות
(142,1)724נטו,(התחייבויות)נכסים-במאזןיתרה

543,33487,38ח"מטשקלעתידיותעסקאותבאמצעותח"למטחשיפה

בטחונות
467537עסקאותבשלבטוחותשווי

נוסףמידע
ליוםליום

2008/6/302007/12/31

בתאריךלקרןהמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
489493התשלומיםהעברתברצףהפסקותבגיןהמאזן

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותוותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד
.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה

עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2008ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל

-5-
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לכבוד

שלהדירקטוריוןחברי
מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב

,.נ.ג.א

2008ביוני30ליוםמבוקריםבלתיבינייםתמציתייםכספייםדוחותסקירת:הנדון
מועדבאותושהסתיימהחודשיםשישהשלולתקופה

לרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהבשלבינייםהתמציתייםהכספייםהדוחותאתסקרנולבקשתכם

.2008ביוני30ליוםמאזןהכולליםמ"בע

:השארביןכללוהנהלים.בישראלחשבוןרואילשכתידיעלשנקבעולנהליםבהתאםנערכהסקירתנו

הדירקטוריוןישיבות,המניותבעליאסיפותשלפרוטוקוליםקריאת,ל"הנהכספייםהדוחותקריאת

.והחשבונאייםהכספייםלענייניםהאחראיםעםבירוריםועריכתוועדותיו

ביקורתלתקניבהתאםבדיקהמהווהואינהבהיקפהמצומצמתהיאשנערכהוהסקירהמאחר

.ל"הנבינייםהתמציתייםהדוחותעלדעהמחוויםאנואין,מקובלים

בדוחותמהותייםבשינוייםצורךשישכךעלהמצביעדברלידיעתנובאלא,סקירתנובביצוע

.מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהערוכיםכדוחותלהיחשבשיוכלוכדי,האמוריםהתמציתיים

,ו

'ושותשפלר-שרוני
חשבוןרואי

,גן-רמת
ח"תשסבאב'כ

2008באוגוסט21

"
00ט.2008בימי30-לחפאיםוחסכוןהשתלמותקרן-008טיהבינספחים:.0שחוש

6134747-03.פקס6134646-03.טל,3606.ד.ת,52511גןרמת,35בוטינסקי'ז'רח,2התאומיםמגדלי

,ק.().86134646-3-972.761,3606.8ק%.6134747-3-972
~

2עעז,אRAMAT,.51JABOTINSKI35;TOWER-א5251164,ש4א15

emall : in

~
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קרוניהב

"
מ"בעלרופאיםוחטכיןשתלמות

מאזנים

מדיומיםסכומים
(חדשיטשקליםבאלמי)

לייסלייםליוט
6,3007/(אונכסים

,6/1)307/12/13

(מביקא"'(מביקר"ל)השקעות

:מזומניםושווימבטנים

782,720103בבנקמזומנים

2028,110(1.נ2ג11ג362בבנקיםמועדקצריפקדונות 536,0?)172,2038

~'
14(י.

=........*-....,-----.--**----...
:סחיריםעידניירית

38!,763,326990ממשלתייתחובאגרות
1!31518

ח26ן196,163145אחרותחובאגרות
(20.52ע

334הסו641.195אחריםערךוניירותמניות
331.256

354062.725ונ599,68586

...-*----......-*.4*י-----
......

:סחיריםשאינםערךניירות

!960,148482,186045,65ממפלתיותלאחובאגרות

32.144אןתנננ(.)אחריםערךניירות
,5.13

3,203559,178(9,ך461,5
-------------------,--..-.--

:והליואותפקדונות

95803,94,הש897,ו72בבנקיםפקדונות

ננ2222הלדואות
209,89867.95857.94

.---....-------------------
271-('*)השקעותבגיןלקבלוסנומיסרביתת

------1--------ב.--..-.-=

מן

805,11102712,180,1087,139,1ההשקעותפלסן

---------------------ד.---

פ

-

10-4חובהולתרותיבים

ב-----=--------זם-ס
1,ע712,180,1091,13'15,1102אהנכסיםמסו

בויות?יההתחיהעמיתיםזכויות
מניותהון

84.1ג512.102,1283,180,1137העמיתיםזכויות

103429807.1(י)זכותויתרותזכאים
091,139.1נ,815,102,1712.180וההתחייבויותהעמיתיםזכוייתכלסך

aacaa:-rrn=-אהה[===

השפוייסחוה,רמקובלבובהשקעותכלייחוס08/6/30ליוםלקבל:יסכום(!:)

נסבטונךחלקמהוויםהכס124בצנמ1עלדוחותהמצורפיםהבאורים

"
".מהם ~

il

sso

-

ן)4""
תפעולו),,ו'שעתןןל"ל);)הדירקטוריוןו"זו
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מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהב

בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2008ביוני30ליום

חשבונאיתמדיניות-1באור
כספייםדוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות

לתקינההישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופות
וכלהואיל,והפסדרווחדוחנכלללאהכספייםבדוחות.2-2-2007מספרגמלהוזרפיועל,בחשבונאות

ואיןהואיל,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחולא,עצמםלעמיתיםנזקפותוהוצאותיההקרןהכנסות
.ממשיעצמיהוןלקרן
אשרלאלהעקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
לעייןיש.אחרתנאמראםאלא,2007בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמו

שנלווולביאורים2007בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמצית
.אליהם
יהבשבנקהדרישהלאור,המבניהשינויהליךהשלמתאתעיכבההוןשוקאגף,הדוחותלתאריךנכון

.המנהלתבחברהאחזקותיואתימכור
בחברהשליטתועלהבנקשלהויתורלאורכי,לקרןההוןשוקאגףהודיע2008באוגוסט19ביום

מצידההמנהלתהחברה.המנהלתבחברהאחזקותיואתימכורהבנקכיהדרישההוסרה,המנהלת
היתרטיוטתלקבלתממתינהוהיא,ההוןשוקלאגףהדרושיםהמסמכיםכלהעברתאתהשלימה
.ההוןשוקמאגףהמבנילשינוישליטה

עיקרייםשרותיםנותני-2באור
,הקרןהוראות,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילקרןמעניקיהבבנק

.המקצועייםויועציההקרןשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון
הנוגעבכלהקרןהוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והקרןהעמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

שלישייםולצדדיםהקרןשללעובדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכות
.אחרים
.מ"בעמוסדייםתיקיםניהולאלדובי-הלמןחברתידיעלהשניברבעוןנוהלוהקרןנכסי
.מ"בעסהרבפועליםהקרןבחשבוןמוחזקיםהקרןנכסי

קשוריםצדדים-3באור
בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-יהבשלממניותיה%90-במחזיקיהבבנק

.מ"
בעהפועליםבנקידיעלשהוחזקו,יהבבנקמניותמכירתהושלמה2008ביולי10ביום

וחברותמ" במחציתמ"בעטפחות-מזרחיבנקמחזיקזהממועדהחל.מ"בעטפחות-מזרחיבנקלידי,מקבוצתו
.יהבבנקממניות
על,צדדיחדבאופן,מוותרהינוכי,האוצרבמשרדההוןשוקלאגףהבנקהודיע2008יולי3ביום

כדיאלהבזכויותשישככל,מ"בעלרופאיםוחסכוןהשתלמותקרן-ביהבלמניותיוהנלוותהזכויות
שלהמניותבעליבאסיפותלהשתתףהזכות:כלומר,הדיןבהוראותכמשמעותה,'שליטה'להוות
ותובאבמקרהיחוללאזהויתורכיהודיעהבנק.פירוקבעתנכסיהיתרתלקבלתוהזכותהחברה
שלישייםצדדיםיחייבשלאאישיבויתורמדוברכיוכן,האמורותהחברותעסקילחיסולהצעה

.המניותאתשירכשו
.לבנקקשורצדהיאהקרן

מבנישינוי-4באור
התשס,גמתקופות)פיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוק(ו)86לסעיףבהתאם

קופתכינקבע2005-ה" תנוהל,לתוקףהאמורהחוקכניסתערבכתאגידשהתאגדהגמל
ולאמנהלתחברהבידיבנאמנות

.תאגידעודתהיה
בחברהשליטתועלהבנקשלהויתורלאורכי,לקרןההוןשוקאגףהודיע2008באוגוסט19ביום

מצידההמנהלתהחברה.המנהלתבחברהאחזקותיואתימכורהבנקכיהדרישההוסרה,המנהלת
היתרטיוטתלקבלתממתינהוהיא,ההוןשוקלאגףהדרושיםהמסמכיםכלהעברתאתהשלימה
.ההוןשוקמאגףהמבנילשינוישליטה
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